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SAirGroup in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 10
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SAirGroup seit Mitte April 2006 wie folgt:

AUFLAGE DES KOLLOKATIONSPLANES ZUR EINSICHTNAHME DURCH

DIE GLAUBIGER

Verfahren

Der Kollokationsplan und der aktuelle Liquidationsstatus der SAirGroup
per 31. August 2006 - inkl.
11. Oktober 2006 bis 31. Oktober 2006 in den Bilirordumlichkeiten des
Liquidators Karl Wthrich an der Seestrasse 39, Goldbach-Center, 8700

Inventar liegen den Glaubigern vom

Kusnacht, zur Einsicht auf. Es wird um Voranmeldung bei Ch. Rysler,
Telefon +41 43 222 38 00, gebeten.

Klagen auf Anfechtung des Kollokationsplanes sind binnen 20 Tagen von
der éffentlichen Bekanntmachung der Auflegung des Kollokationsplanes
im Schweizerischen Handelsamtsblatt vom 11. Oktober 2006 an gerech-
net, somit bis zum 31. Oktober 2006 (Datum des Poststempels einer
schweizerischen Poststelle), beim Einzelrichter im beschleunigten Ver-
fahren des Bezirksgerichtes Ziirich, Wengistrasse 30, Postfach, 8026

BURO BERN: CH-3000 BERN 6
JUNGFRAUSTRASSE 1
TELEFON +41 {0)31 357 00 00
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ALLE ANWALTE SIND AN IHREM JEWEILIGEN STANDORT IM
ANWAILTSREGISTER BZW. IN DER EU/EFTA ANWAILTSLISTE EINGETRAGEN
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Zurich, anhédngig zu machen. Soweit keine Anfechtung erfolgt, wird der

Kollokationsplan rechtskraftig.

Jeder Glaubiger, dessen Forderungen ganz oder teilweise abgewiesen
oder nicht in der beanspruchten Klasse anerkannt worden sind, erhalt
zusammen mit dem vorliegenden Zirkular eine individuelle Verfigung,
welche (ber den Kollokationsentscheid Auskunft gibt. Die Verfligungen
sind in der Amtssprache deutsch abgefasst und werden durch den Liqui-
dator nicht in andere Sprachen Ubersetzt. Gerichtsverfahren im Zusam-
menhang mit allfélligen Klagen auf Anfechtung des Kollokationsplanes

werden ebenfalls ausschliesslich in deutscher Sprache gefiihrt.

Kollokationsplan

Ubersicht

Eine Ubersicht liber das Kollokationsverfahren enthilt Beilage 1. Im Ein-

zelnen kénnen folgende Feststellungen gemacht werden:

Pfandgesicherte Forderungen

Es sind keine pfandgesicherten Forderungen angemeldet worden.

1. Klasse

1'874 Glaubiger meldeten Forderungen von total CHF 392'939'317.77 in
der 1. Klasse an. Davon werden Forderungen im Betrag von
CHF 11'615'770.09 anerkannt und solche von CHF 204'403'525.68 ab-
gewiesen. Ein grosser Anteil der abgewiesenen Forderungen wurde von
ehemaligen Mitarbeitern der Swissair Schweizerische Luftverkehr AG
("Swissair") angemeldet. Die Kollokationsentscheide fiir von 18 Gl&ubi-
gern angemeldete Forderungen von total CHF 176'920'022.00 wurden

ausgesetzt, bis die Forderungsverhdltnisse geklart sind.

2. Klasse

Sieben Glaubiger meideten Forderungen von CHF 615'381.22 in der
2. Klasse an. Davon werden die Forderungen von CHF 289'240.50 aner-
kannt. Forderungen von CHF 101'569.60 werden abgewiesen. Die Kollo-
kationsentscheide flir von zwei Glaubigern angemeldete Forderungen
von CHF 224'571.12 wurden ausgesetzt, bis die Forderungsverhaltnisse

geklart sind.
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3. Klasse

In der 3. Klasse meldeten 13'216 Glaubiger Forderungen von insgesamt
CHF 48'506'848'491.29 an. Forderungen von CHF 9'740'780'169.68
werden anerkannt. Forderungen {iber CHF 26'764'905'917.28 werden
abgewiesen. Die Kollokationsentscheide fiir von 19 Gldubigern angemel-
dete Forderungen von CHF 12'001'162'404.33 wurden ausgesetzt, bis

die Forderungsverhaltnisse geklart sind.

GESCHATZTE NACHLASSDIVIDENDE

Der aktuelle Stand der freien Aktiven ist im Liquidationsstatus der
SAirGroup per 31. August 2006 abgebildet (Beilage 2). Die noch nicht
verwerteten Aktiven sind vorsichtig geschéatzt. Die ausgewiesenen Werte

sollten deshalb realisierbar sein.

Auf der Basis der im Liquidationsstatus ausgewiesenen verfligbaren Akti-
ven ergibt sich fiir die Forderungen der 3. Klasse eine Maximaldividende
von 12.5%, sofern gegen die Abweisung von angemeldeten Forderungen
keine Klagen eingereicht oder solche nicht erfolgreich gefiihrt werden.
Bei dieser Berechnung sind die ausgesetzten Forderungen der 3. Klasse
zu 25% mitberlicksichtigt worden. Sollten dagegen alle Forderungsab-
wiesungen durch Klagen der betroffenen Glaubiger erfolgreich abgewen-
det werden kénnen, so betragt die Minimaldividende 2.9%. Eine ge-
nauere Beurteilung der Situation wird nach Ablauf der Anfechtungsfrist
moglich sein, wenn feststeht, ob und welche Kollokationsklagen einge-

reicht worden sind.

VERZICHT AUF DIE GELTENDMACHUNG VON BESTRITTENEN

FORDERUNGEN

Forderung von CHF 32'006'862.70 gegeniiber der Atrib
Group AG in Liquidation

Die Atrib Group AG mit Sitz in Kloten ("Atrib Group"), vormals Atraxis
Group AG, war eine ehemalige Konzerngesellschaft der Swissair-Gruppe.
Die Atrib Group war gleichzeitig Holdinggesellschaft der so genannten
Atraxis-Gruppe. Geschaftsfeld der Atraxis-Gruppe war die Erarbeitung

und der Betrieb von Software-Lésungen zugunsten von Unternehmen
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der Flugzeugbranche, in erster Linie flir Gesellschaften der Swissair-
Gruppe, der Qualiflyer Group und fiir den Flughafen Zurich.

Am 15. Februar 2002 wurde Uber die Atrib Group der Konkurs eréffnet.
Die SAirGroup meldete im Konkursverfahren eine Forderung in Héhe von
insgesamt CHF 44'408'803.21 an, welche zu einem kleineren Teil mit
der Erbringung konzerninterner Dienstleistungen (CHF 1'803'782.26) im
Zusammenhang steht, daneben aber hauptséchlich auf Darlehen
(CHF 42'605'020.95) beruht.

Der ausseramtliche Konkursverwalter der Atrib Group, RA Dr. Marc
Bernheim, beabsichtigt, die angemeldete Forderung im Umfang von
CHF 4'630'161.23 in der dritten Klasse zu anerkennen und im Betrag
von CHF 39'778'641.98 abzuweisen. ‘

Im Umfang von CHF 143'553.98 teilweise abgewiesen werden zunéchst
Forderungspositionen aus konzerninternen Dienstleistungen sowie aus
zwei kleineren Darlehen. Die Chancen einer erfolgreichen gerichtlichen
Geltendmachung der Anspriiche durch die SAirGroup werden infolge er-

heblich eingeschrénkter Beweisbarkeit als sehr gering beurteilt.

Mit dem Hinweis auf Rangricktrittserklarungen der SAirGroup werden
sodann die Anspriiche aus drei grossen Darlehen im Umfang von insge-
samt CHF 39'635'088.00 voll abgewiesen. Die Rangricktritte waren von
der SAirGroup im Herbst 2001 erkldrt worden, da die Atraxis-Gruppe
ansonsten insolvent gewesen wéare und ihre EDV-Dienstleistungen nicht
mehr hatte erbringen kénnen. Dadurch hatten die Einstellung des Flug-
betriebs am Flughafen Ziirich und damit aus Sicht der SAirGroup noch
héhere Verluste gedroht. Aufgrund des klaren Wortlauts der Rangriick-
trittserkldrungen werden die Prozessrisiken einer gerichtlichen Durch-
setzbarkeit der Darlehensanspriiche als erheblich eingestuft. Hingegen
ist die SAirGroup trotz Rangriicktrittserklarungen zur Verrechnung von
Gegenanspriichen der Atrib Group im Umfang von CHF 7'771'779.28
berechtigt.

Liquidator und Gldubigerausschuss haben vor dem Hintergrund der
dargelegten Uberlegungen beschlossen, die vom ausseramtlichen Kon-
kursverwalter der Atrib Group abgewiesene Forderung im Umfang von
CHF 7'771'779.28 zu verrechnen, auf eine gerichtliche Weiterverfolgung
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der verbliebenen CHF 32'006'862.70 hingegen zu verzichten und den
Glaubigern die Abtretung des Prozessflihrungsrechtes anzubieten.

Forderung von CHF 151'802'225.70 gegeniiber der Atrib

Switzerland AG in Liquidation

Bei der Atrib Switzerland AG mit Sitz in Kloten ("Atrib Switzerland"),
vormals Atraxis Switzerland AG, handelt es sich um eine Tochtergesell-
schaft der Atrib Group bzw. um eine ehemalige Konzerngesellschaft der

Swissair-Gruppe.

Uber die Atrib Switzerland wurde am 1. Mé&rz 2002 der Konkurs eréffnet.
Die SAirGroup meldete im Konkursverfahren eine Forderung in der Héhe
von insgesamt CHF 167'997'194.69 an, welche zu einem geringeren Teil
mit der Erbringung konzerninterner Dienstleistungen und Weiterbela-
stungen (CHF 7'521'482.24) in Zusammenhang steht und daneben
hauptsachlich auf drei grossen Darlehen (CHF 160'475'712.45) beruht.

Mit Verfligung Nr. 2 vom 20. Juli 2006 wies das Konkursamt Bassersdorf
die angemeldete Forderung in vollem Umfang ab. Der Liquidator der
SAirGroup reichte gegen diesen Entscheid beim Einzelrichter des Bezirks
Biilach am 3. August 2006 eine Kollokationsklage ein und verlangte die
Kollozierung der abgewiesenen Forderung. Gleichzeitig beantragte er die
Sistierung des Verfahrens bis Klarheit besteht, ob die SAirGroup den
Prozess weiterfithrt oder ob ein Gldubiger der SAirGroup sich das Pro-
zessfilhrungsrecht flir die eingeklagten Forderungen im Sinne von
Art. 325 SchKG in Verbindung mit Art. 260 SchKG hat abtreten lassen.

Die Klage ist sistiert worden.

Das Konkursamt weist zunédchst die angemeldeten Forderungspositionen
aus Konzerndienstleistungen und Weiterbelastungen im Umfang von
CHF 7'487'411.24 infolge Verrechnung mit Gegenanspriichen der Atrib
Switzerland sowie im Betrag von CHF 34'071.00 infolge Nichtbestands
ab. Die vom Konkursamt erklarte Verrechnung wird vom Liquidator und
vom Glaubigerausschuss der SAirGroup als zuldssig erachtet. Die Chan-
cen einer erfolgreichen gerichtlichen Geltendmachung des abgewiesenen
Teilbetrags von CHF 34'071.00 werden infolge erheblich eingeschrénkter

Beweisbarkeit als sehr gering beurteilt.
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Die (ibrigen Forderungspositionen von CHF 160'475'712.45 aus den drei
grossen Darlehen werden wiederum mit dem Verweis auf Rangricktritt-
erklarungen der SAirGroup, welche auch gegeniber der Atrib Switzer-
land abgegeben wurden, voll abgewiesen. Da die Rangrucktrittserkla-
rungen im Wortlaut identisch mit jenen der Atrib Group sind, kann in
diesem Zusammenhang auf die obgenannten Ausfiihrungen verwiesen
werden. Auch hier werden die Prozessrisiken einer gerichtlichen Durch-
setzbarkeit der Darlehensanspriiche als erheblich eingestuft. Wiederum
ist die SAirGroup hingegen zur Verrechnung von verbleibenden Gegen-
ansprichen der Atrib Switzerland von CHF 8'707'557.25 berechtigt.

Liquidator und Glaubigerausschuss haben auch in ‘Bezug auf die Atrib
Switzerland beschlossen, die vom Konkursamt Bassersdorf abgewiesene
Forderung im Umfang von CHF 8'707'557.25 zu verrechnen und auf eine
gerichtliche Weiterverfolgung der verbliebenen CHF 151'802'225.70 zu
verzichten und den Glaubigern die Abtretung des Prozessfiihrungsrech-

tes anzubieten.

Abtretungsbegehren einzelner Gliubiger

Jeder Glaubiger ist berechtigt, die Abtretung des Prozessfiihrungsrechtes
fur diejenigen Rechtsanspriiche zu verlangen, auf deren Geltendma-
chung der Liquidator und der Glaubigerausschuss verzichten (Art. 325 in
Verbindung mit Art. 260 SchKG). Ein Glaubiger, der die Abtretung ver-
langt, ist dann berechtigt, den Rechtsanspruch auf eigenes Risiko und
eigene Kosten gelten zu machen. Im Falle eines Prozessgewinnes kann
er das Resultat zur Deckung seiner entstandenen Kosten und seiner For-
derungen gegeniiber der SAirGroup verwenden. Ein allfdlliger Uber-
schuss ware an die Liquidationsmasse herauszugeben. Verliert der Glau-
biger den Prozess, so hat er die entstehenden Gerichts- und Parteikos-

ten selbst zu tragen.

Vorliegend handelt es sich um das Recht zur gerichtlichen Geltendma-
chung der von der SAirGroup im Konkursverfahren der Atrib Group an-
gemeldeten Forderung von CHF 32'006'862.70, die vom ausseramtlichen
Konkursverwalter abgewiesen werden sollen, sowie zur Weiterfiihrung
des Kollokationsprozesses im Konkurs der Atrib Switzerland zur Aner-
kennung der von der SAirGroup angemeldeten, verbliebenen Forderung
von CHF 151'802'225.70.
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Begehren um Abtretung im Sinne von Art. 260 SchKG kénnen bis spa-
testens 31. Oktober 2006 (Datum des Poststempels einer schweizeri-
schen Poststelle) beim unterzeichneten Liquidator schriftlich gestellt
werden. Das Recht, die Abtretung zu verlangen, gilt als verwirkt, wenn

diese Frist nicht eingehalten wird.

AUFTEILUNG DES ERLOSES AUS DEM VERKAUF DER RESTORAMA
AG UND DER RAILGOURMET HOLDING AG ZWISCHEN DER
SAIRGROUP UND DER SAIRLINES

Ausgangslage

Bereits vor den Ereignissen vom 11. September 2001 und dem Groun-
ding vom 2. Oktober 2001 waren zwischen der SAirGroup und der Com-
pass-Gruppe Verhandlungen Uber den Verkauf der Rail Gourmet Holding
AG und der Restorama AG geflihrt worden. Diese Verhandlungen wurden
nach der Gewadhrung der Nachlassstundung fortgesetzt. Schliesslich
konnte eine Einigung zwischen den Parteien Uber den Verkauf der Rail
Gourmet Holding AG und Restorama AG an die Compass-Gruppe erzielt
werden. Ein Kaufvertrag wurde unterzeichnet. Der zustéandige Nachlass-
richter stimmte dem Geschéft im Dezember 2001 zu, wobei die Auftei-
lung des Verkaufserloses zwischen der SAirGroup und der SAirLines
ausdriicklich offen gelassen wurde. Die Transaktion wurde im April 2002

vollzogen.

Der bereinigte Verkaufserlos einschliesslich bis heute aufgelaufener Zin-
sen betragt rund CHF 45 Mio. Davon liegen rund CHF 36 Mio. auf zwei
UBS-Konten, die gemeinsam auf die SAirGroup und die SAirLines re-
spektive den Liquidator der SAirGroup und den Co-Liquidator der SAirLi-
nes, Dr. Roger Giroud, lauten. Die restlichen rund CHF 9 Mio. befinden
sich auf einem Escrow Account, das der Compass-Gruppe bis langstens

2015 als Sicherheit fiir verschiedene Prozessrisiken dient.

Aufteilung des Erloses

Nach Beginn der Nachlassliquidation sind die Grundlagen fiir die Auftei-
lung des Verkaufserléses zwischen der SAirGroup und der SAirLines auf-
gearbeitet worden. In erster Linie ging es darum, die Darlehen der bei-
den Gesellschaften an die Restorama AG respektive die RailGourmet
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Holding AG zuriickzufiihren und den restlichen Kaufpreis auf die von der
SAirLines verkauften Aktien der Restorama AG und die von der
SAirGroup mitverkauften Markenrechte aufzuteilen. Im Mai 2006 konnte
schliesslich eine Vereinbarung zwischen der SAirGroup und der SAirLines

mit folgendem Inhalt abgeschlossen werden:

- Aus dem Verkaufserlés werden vorab die Darlehensforderungen der
SAirGroup und der SAirLines von insgesamt CHF 41.9 Mio. bezahlt.
Der Anteil der SAirGroup an den Darlehensforderungen von CHF 41.9
Mio. betrdgt CHF 34 Mio. und somit 81.15%, derjenige der SAirLines
CHF 7.9 Mio. und somit 18.85%.

- Bei der Auszahlung wird weiter beriicksichtigt, dass aus dem Kauf-
preis zu Lasten der SAirLines eine Zahlung von rund CHF 750'000 an
die Gate Gourmet geleistet werden musste. Im Weiteren muss sich
die SAirGroup ihren Anteil an den Verkaufskosten von rund CHF 1.3
Mio. anrechnen lassen. Entsprechend erhalten die SAirGroup im heu-
tigen Zeitpunkt rund CHF 28.5 Mio. und die SAirLines rund CHF 7.5

Mio. ausbezahlt.

- Das Escrow Account mit einem gegenwaértigen Stand von rund CHF 9
Mio. wird spédtestens 2015 aufgeldst. Soweit daraus ein Guthaben zu-
gunsten der SAirGroup und der SAirLines resultiert, werden davon
vorweg die noch offenen Darlehensforderungen im Verhaltnis 81.15%
an die SAirGroup und 18.85% an die SAirLines bezahlt. Von einem
allfélligen Restguthaben erhalt die SAirLines zwei Drittel fir ihre ver-
kauften Restorama-Aktien und die SAirGroup einen Drittel flr die

libertragenen Markenrechte.

Die Glédubigerausschiisse der SAirGroup und der SAirLines haben dieser

Vereinbarung in der Zwischenzeit zugestimmt.

WEITERER ABLAUF DES VERFAHRENS

Nach Ablauf der Frist zur Einreichung von Kollokationsklagen, wenn fest-
steht, wie weit der Kollokationsplan rechtskréftig geworden ist, wird
dariiber entschieden werden kdnnen, ob und in welchem Ausmass eine

erste Abschlagszahlung an die Gldubiger gemacht werden kann. Die
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Glaubiger werden anschliessend Uber den Zeitpunkt einer allfélligen

ersten Abschlagszahlung orientiert werden.

Mit freundlichen Griissen

SAirGrqup in Nafhlassliquidation

Beilagen: 1. Ubersicht (iber das Kollokationsverfahren der SAirGroup

2. Liquidationsstatus der SAirGroup per 31. August 2006

Hotline SAirGroup
in Nachlassliquidation

Deutsch: +41-43-222-38-30
Francais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50
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SAirGroup in Nachlassliquidation

LIQUIDATIONSSTATUS PER 31. AUGUST 2006

Beilage 2

31.08.2006 31.12.2005 Verénderung
CHF CHF CHF
AKTIVEN
Liquide Mittel
UBS AG CHF 158'324'232 166'542'897 -8'218'665
UBS AG USD 861'674 1'345'491 -483'817
UBS AG EUR 240'537 53'630 186'907
CREDIT SUISSE CHF 3'998'890 15'076 3'983'814
ZKB CHF 144'980 2'937 142'043
Geldanlagen UBS AG, CS, ZKB " 1'175'000'000 | 1'165'000'000 10'000'000
Total liquide Mittel 1'338'570'313 | 1'332'960'031 5'610'282
Liquidations-Positionen:
Nachlassdebitoren 2'543'547 920'640 1'622'907
Gerichtsvorschiisse und Kautionen 9'153'903 6'698'903 2'455'000
Offene Auftellur?g Erlés aus Verkauf Swissport, 70'000'000 20'000'000 0
Restorama, RailGourmet und Nuance
Offene Aufteilung wahrend Nachlassstundung
aufgelaufene Kosten auf Swissair, SAirLines, 10'370'519 10'370'519 0
T Group und SAir Services Invest AG
Forderungen gegentber Dritten 91'775'758 94'812'093 -3'036'335
Immobilien 86'025'625 86'025'625 0
Mobiliar, Einrichtungen 3 3 0
Beteiligungen, Wertschriften 348'511 348'512 -1
Verantwortlichkeitsanspriiche p.m. p.m.
Anfechtungsanspriiche p.m. p.m.
Total Liquidationspositionen 270°217'866 269'176'295 1'041'571
TOTAL AKTIVEN 1'608'788'179 | 1'602'136'326 6'651'853
PASSIVEN
Massenschulden
Nachlasskreditoren 405'978 1'638'055 -1'232'077
Rickstellung Liquidationskosten 10'000'000 10'000'000 0
Total Massenschulden 10'405'978 11'638'055 -1'232'077
TOTAL AKTIVEN VERFUGBAR 1'598'382'201 | 1'590°498'271 7'883'930

Y CHF 35'000'000 sind verpfandet fir Garantien fir Gerichtskautionen von insgesamt CHF 30'831'000

Kisnacht, 30.09.2006
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Hotline

SAirGroup in Nachlassliquidation

Deutsch: +41-43-222-38-30
Frangais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50




