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WENGER PLATTNER

BASEL-ZURICH:*BETRN

An die Glaubiger der SAirGroup in
Nachlassliquidation

Kisnacht, im Dezember 2004 WuK/fee

SAirGroup in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 3

Sehr geehrte Damen und Herren

Kurz vor Jahresende nehme ich die Gelegenheit wahr, Sie wiederum Uber den

Stand der Liquidation der SAirGroup zu orientieren.

I. VERWERTUNG VON AKTIVEN

Inkasso von Forderungen

In den letzten Monaten konnten ausstehende Guthaben der SAirGroup in
der Grossenordnung von CHF 25 Mio. einkassiert werden. Das For-

derungsinkasso wird laufend vorangetrieben.

2. Verwertung von Liegenschaften

2.1 Catering Gebdude in Genf

Die Swissair-Gruppe hat seit vielen Jahren auf dem Flughafen in Genf
das Catering Gebaude, COI-105, benutzt. Das Gebdude wurde in der Bi-
lanz der SAirGroup als Aktivum aufgefiihrt. Es hat sich nun gezeigt, dass
die Rechtsverhaltnisse in Bezug auf dieses Gebdude unklar sind. Mit dem
Kanton Genf als Eigentiimer des Grundstiickes wurde nie ein giiltiger
Baurechtsvertrag abgeschlossen. Entsprechend ist im Grundbuch auch
kein Baurecht zugunsten der SAirGroup eingetragen. Trotzdem hat die

ALLE ANWALTE SIND AN IHREM JEWEILIGEN STANDORT
IM ANWALTSREGISTER EINGETRAGEN
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SAirGroup den Kanton Genf fiir das Gebdude vollumfanglich entschédigt
und samtliche Investitionen in das Geb&ude bezahlt.

Mit der bisherigen Mieterin des Geb&udes, der Gate Gourmet Switzer-
land GmbH (nachfolgend "Gate Gourmet") konnte nun eine Lésung ge-
funden werden. Die SAirGroup tritt alle ihre Rechte am Catering Gebau-
de an die Gate Gourmet gegen eine Entschadigung von CHF 5'800'000
ab. Die Gate Gourmet ihrerseits wird mit dem Kanton Genf einen Bau-
rechtsvertrag abschliessen und damit die Rechtsverhéltnisse klaren. Der
Glaubigerausschuss hat diesem Geschéft bereits zugestimmt. Der Voll-
zug wird erst stattfinden kdnnen, wenn der Baurechtsvertrag zwischen
dem Kanton Genf und der Gate Gourmet offentlich beurkundet ist.

Stockwerkeigentumseinheiten in Buenos Aires, Argentinien

Im Dezember 1965 kaufte die SAirGroup, damals noch unter ihrem alten
Firmennamen Swissair Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft,
das Gebaude 846 Santa Fé Ave. in Buenos Aires. Das Geb&ude wurde
spater in selbststéndige Stockwerkeigentumseinheiten aufgeteilt. Im
Verlauf der Zeit wurden verschiedene Stockwerkeigentumseinheiten
verkauft. Im Zeitpunkt der Gewahrung der provisorischen Nachlassstun-
dung an die SAirGroup und die Swissair Schweizerische Luftverkehr-
Aktiengesellschaft am 5. Oktober 2001 waren noch die Stockwerkeigen-
tumseinheiten im Parterre, ersten, dritten, vierten und finften Stock auf
den Namen der Swissair Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft

im Grundregister eingetragen.

Bei der Umstrukturierung der Swissair-Gruppe in eine Holdingstruktur
im Jahr 1997 wurde die Anderung der Firma der SAirGroup von Swissair
Schweizerische Luftverkehr-Aktiengesellschaft in SAirGroup in Bezug auf
die Liegenschaften in Buenos Aires im Grundregister nicht vollzogen.
Ebenso wenig erfolgte eine Ubertragung der Liegenschaften von der
SAirGroup auf die neu gegriindete Swissair Schweizerische Luftverkehr-
Aktiengesellschaft (nachfolgend "Swissair"). Nach der Umstrukturierung
wurden die Liegenschaften in Buenos Aires jedoch als Aktiven in der Bi-
lanz der Swissair aufgefiihrt. Die Swissair benitzte die Stockwerkeigen-
tumseinheiten im Parterre und im ersten Stock ohne daflr Miete an die
SAirGroup zu bezahlen. Ebenso kassierte sie die Miete fiir die weiter-

vermieteten Stockwerkeigentumseinheiten im dritten, vierten und finf-
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ten Stock ein. Aufgrund dieser Tatsachen ist heute die Rechtslage
betreffend das Eigentum an den Stockwerkeigentumseinheiten in Bue-
nos Aires noch ungeklart. Damit die Liegenschaften trotzdem verkauft
werden kénnen, haben sich die SAirGroup und die Swissair darauf geei-
nigt, dass der Verkaufserlds vorerst auf ein gemeinsames Konto lautend
auf den Liquidator der SAirGroup einbezahlt wird. Uber die Aufteilung

wird dann in einem spéateren Zeitpunkt entschieden werden.

In den letzten Monaten ist es gelungen, fiir die Stockwerkeigentumsein-
heiten im Parterre, im ersten und im fiinften Stock K&ufer zu finden. Die

Einheiten kénnen wie folgt verkauft werden:

Stockwerkeinheit Kaufpreis

Einheit Nr. 1, Parterre USD 430'000

Einheit Nr. 2, Parterre Usb 92'000

Einheit Nr. 15, 1. Stock UsSD 470'000

Einheit Nr. 7, 5. Stock USD 365'000

Die Glaubigerausschiisse der SAirGroup und der Swissair haben den
Verkaufsgeschéften zugestimmt. Die Vertrdge mit den Kéufern werden
nun abgeschlossen. Anschliessend werden die Verkaufe vollzogen wer-

den kénnen.

Drei Hiuser in Dar es Salam, Tansania

Zwischen 1971 und 1983 erwarb die SAirGroup, damals noch unter ih-
rem alten Firmennamen Swissair Schweizerische Luftverkehr-Aktien-
gesellschaft, vom Staat Tansania Baurechte an drei Grundstiicken in Dar
es Salam. Auf jedem dieser Grundstiicke befindet sich ein Wohnhaus.
Die Hauser wurden frither von Swissair-Angestellten bewohnt. Seit eini-

ger Zeit stehen sie leer.

Auch in Bezug auf die Liegenschaften in Dar es Salam sind die Eigen-
tumsverhaltnisse unklar. Ich verweise diesbeziiglich auf die Ausfiih-
rungen betreffend die Liegenschaften in Buenos Aires (Ziffer 2.2 vorste-

hend). Der Verkaufserlés wird auch hier vorerst auf ein gemeinsames
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Konto lautend auf den Liquidator der SAirGroup einbezahlt. Uber die
Aufteilung wird dann in einem spéteren Zeitpunkt entschieden werden.

Fur die drei Liegenschaften in Dar es Salam konnte ein Kaufer gefunden
werden. Er ist bereit, TZS 235 Mio. (zum aktuellen Kurs umgerechnet
zirka CHF 285'000) zu bezahlen.

Die Glaubigerausschiisse der SAirGroup und der Swissair haben dem
Verkaufsgeschaft zugestimmt. Der Verkauf der drei Liegenschaften in

Dar es Salam wird in den néchsten Wochen vollzogen werden kdnnen.

Verantwortlichkeitsanspriiche

Zur Abkldrung allfdlliger Verantwortlichkeitsanspriiche gegeniiber den
Organen der SAirGroup werden einzelne Geschéftsfélle, die sich von an-
fangs 1998 bis Ende September 2001 ereignet haben, auf der Basis des
Berichts der Ernst & Young AG detailliert untersucht. Fir jeden Ge-
schaftsfall wird geklart, welche Personen flr eine Haftung in Frage
kommen und ob alle Voraussetzungen - widerrechtliches und schuldhaf-
tes Handeln, Schaden und Kausalzusammenhang - gegeben sind. Ge-
priift werden unter anderem die folgenden Sachverhalte, die nach Mei-
nung der Liquidationsorgane - Liquidator und Glaubigerausschuss - fur

den Zusammenbruch der Swissair-Gruppe von Bedeutung sind:
- Beteiligung LTU

- Beteiligung Air Littoral

- Beteiligungen AOM und Air Liberté

- Rekapitalisierung Sabena im Jahr 2001

- Umstrukturierungen Ende 2000 bis Mitte 2001

- Jahresabschluss per 31.12.2000; keine Uberschuldungsanzeige

Zahlungen an auslandische Airline-Beteiligungen und Drittparteien ab
Frihjahr 2001

Verantwortlichkeit der Revisionsstelle und des Konzernprifers fir die

vorstehenden Sachverhalte

In Frage stehen Schadenspositionen bis zu total CHF 5 Mrd. Ob der gan-

ze Schaden eingeklagt werden kann, ist noch offen.
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Fiir die ersten fiinf Bereiche liegen bereits Entwiirfe fir Klageschriften
vor. Es ist vorgesehen, den betroffenen verantwortlichen Organen diese
Klageschriften zur Stellungnahme zuzustellen. Anschliessend werden die
Liquidationsorgane Uber die Einreichung von Klagen entscheiden. Bei
den letzten drei Bereichen sind die Abkldrungen noch nicht abgeschlos-
sen. Die definitiven Ergebnisse der Untersuchungen werden aber in den

nachsten Monaten erwartet.

Uber den weiteren Ablauf der Geltendmachung von Verantwortlichkeits-
anspriichen werden die Glaubiger regelméssig in den periodischen Zirku-

laren orientiert werden.

Anfechtungsanspriiche

Uber die Einleitung einer Anfechtungsanklage gegen verschiedene
KPMG-Gesellschaften habe ich Sie bereits im Zirkular Nr. 2 orientiert.
Die bisherigen Abkldrungen haben ergeben, dass neben den Zahlungen
an die KPMG-Gesellschaften ab Friihjahr 2001 verschiedene weitere
Zahlungen an Dritte gemacht worden sind, bei denen die Voraussetzun-
gen fir eine Anfechtung im Sinne des Schweizerischen Konkursrechtes

gegeben sein kénnten.

Bereits detailliert wurden Zahlungen im Zusammenhang mit einem
"Equity Swap" mit Namenaktien der SAirGroup an die Deutsche Bank AG
Uberpriift. Die Deutsche Bank AG erhielt im Zeitraum zwischen anfangs
Mérz und Ende September 2001 von der SAirGroup Zahlungen von ins-
gesamt netto rund CHF 87 Mio. und EUR 20 Mio. Die Deutsche Bank AG
pflegte seit langerem in verschiedenen Bereichen intensive Geschéftsbe-
ziehungen mit der SAirGroup. Der Deutschen Bank AG war die schlechte
finanzielle Lage der SAirGroup ab anfangs Marz 2001 bekannt. Sie hatte
damals an Bankenprasentationen der SAirGroup teilgenommen, anldss-
lich welcher deren finanzielle Situation ausfiihrlich dargelegt wurde. Sie
war eine der drei Banken, die der SAirGroup den bekannten Kredit (iber
CHF 1 Mrd. gewéahrten, den die SAirGroup aber nie in Anspruch nehmen
konnte. Die SAirGroup erfiillte namlich die von den Banken diktierten
vertraglichen Voraussetzungen nie. Seitens der Liquidationsorgane be-
steht deshalb die Auffassung, dass die Deutsche Bank AG spatestens ab

Marz 2001 mindestens héatte erkennen kénnen, dass die librigen Gléubi-
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ger der SAirGroup durch die an sie ausgefiihrten Zahlungen geschédigt
werden. Entsprechend werden die Voraussetzungen flir die Anfechtbar-
keit der Zahlungen an die Deutsche Bank AG als gegeben beurteilt. Der
Deutschen Bank AG ist bereits ein Entwurf flir eine Klageschrift zur Stel-
lungnahme zugestellt worden. Sollte sich kurzfristig keine aussergericht-

liche Einigung erzielen lassen, so wird eine Klage eingereicht.

Weitere Zahlungen, die kurz vor Gewahrung der Nachlassstundung an
verschiedene Empfanger gemacht worden sind, werden zurzeit auf ihre
Anfechtbarkeit untersucht. Die Glaubiger werden (iber die Resultate die-

ser Untersuchungen orientiert werden.

BEREINIGUNG DER PASSIVEN

Die Ausarbeitung des Kollokationsplanes (Passivenverzeichnis) ist be-
reits weit fortgeschritten. Insbesondere sind vom Liquidator die Grund-
sdtze flir die Beurteilung der von den ehemaligen Angestellten der
SAirGroup angemeldeten privilegierten Forderungen festgelegt worden.
Ebenso wurden die von verschiedenen Glaubigern aus komplexen Lea-
singstrukturen geltend gemachten Forderungen beurteilt. Diese beiden
Bereiche sind dem Gl&dubigerausschuss zur Entscheidung vorgelegt wor-
den. Die Umsetzung der festgelegten Grundsatze wird einige Zeit in An-
spruch nehmen. Die Auflage des Kollokationsplanes zur Einsichtnahme
durch die Gléubiger wird deshalb nicht vor Mitte 2005 stattfinden kon-

nen.

DIVIDENDENSCHATZUNG

Die voraussichtliche Nachlassdividende fiir die Forderungen der
3. Klasse kann vor Abschluss der Passivenbereinigung weiterhin nicht
zuverlassig geschétzt werden. Die Bandbreite liegt immer noch zwischen
2.5 % und 15.7 %

RECHENSCHAFTSBERICHT 2004

Der Rechenschaftsbericht des Liquidators an den Nachlassrichter flir das
Jahr 2004 wird im ersten Quartal 2005 erstellt werden. Die Auflage des

Berichts zur Einsichtnahme durch die Glaubiger wird spéatestens im April
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2005 stattfinden. Den Gldubigern wird auf diesen Zeitpunkt hin eine Zu-

sammenfassung des Berichts zugestellt werden.
Ich wiinsche Ihnen frohe Festtage und ein gutes neues Jahr.

Mit freundlichen Griissen

SAirGragup in Nyﬁlassliquidation

Hotline SAirGroup in Nachlassliquidation

Deutsch: +41-43-222-38-30
Francais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50




