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An die Glaubiger der SAirLines in
Nachlassliquidation

Kliisnacht, im August 2004 Wil/cb

SAirLines in Nachlassliquidation;
Zirkular Nr. 2

Sehr geehrte Damen und Herren

Nachfolgend orientieren wir Sie iiber den Ablauf der Nachlassliquidation der

SAirLines bis 31. Dezember 2003 sowie den geplanten weiteren Ablauf der

Nachlassliquidation in den n#chsten Monaten.

1.

RECHENSCHAFTSBERICHT PER 31. DEZEMBER 2003

Obwohl Ende Dezember 2003 noch kein Jahr seit Beginn der Nachlass-
liquidation am 26. Juni 2003 vergangen war, haben die Liquidatoren einen
Rechenschafisbericht im Sinne von Art. 330 SchKG per 31. Dezember 2003

erstellt. haben sie nach zustimmender

Diesen Rechenschafisbericht
Kemntnisnahme durch den Gldubigerausschuss am 30. August 2004 dem
Nachlassrichter am Bezirksgericht Ziirich eingereicht. Der Rechenschafisbe-
richt liegt den Glaubigern in den Burordumlichkeiten des Co-Liquidators
Karl Wiithrich an der Seestrasse 39, Goldbach-Center, 8700 Kiisnacht,
Voranmeldung bei Ch. Rysler, Telefon +41 43 222 38 00, bis zum

24, September 2004 zur Einsicht auf.

In den nachfolgenden Ausfiihrungen wird der Rechenschafisbericht zusam-
mengefasst.

ALLE ANWALTE SIND AN IHREM JEWEILIGEN STANDORT
iM ANWALTSREGISTER EINGETRAGEN
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UBERBLICK UBER DEN ABLAUF DER LIQUIDATION

Titigkeit der Liquidatoren

Bis Ende Dezember 2003 haben die Liquidatoren die Verwertung von
Aktiven vorbereitet respektive durchgefithrt. Das Schwergewicht lag bei der
Vorbereitung der Verkdufe der Avireal und der Beteiligung an der
Cargolux. In Absprache mit dem Gldubigerausschuss haben die Liquida-
toren im Weiteren Massnahmen zur Abkldrung von allfiilligen Verantwort-
lichkeits- und Anfechtungsanspriichen eingeleitet.

Fiir die Bereinigung der Passiven haben die Liquidatoren mit der Ausarbei-
tung des Kollokationsplanes begonnen. Beurteilt werden miissen Forderun-
gen, die teilweise auf komplexen Rechtsverhéltnissen basieren. Im Weiteren
ist im Sinme von Art. 748 Ziff. 5 OR der Finfluss der Fusionen der
SAirLines mit der S Air Services, der S Air Logistics und der S Air
Relations zu beriicksichtigen. Die Bearbeitung dieser Probleme ist zeitauf-
wendig.

Titigkeit des Gliubigerausschusses

Der Gldubigerausschuss hat im Jahr 2003 insgesamt zwei Sitzungen abge-
halten. In seinen Sitzungen hat der Glaubigerausschuss iiber die jeweiligen
Antrige der Liquidatoren diskutiert und Beschluss gefasst.

VERWERTUNG VON AKTIVEN

Allgemeines

Bis Ende Dezember 2003 sind von den Liguidatoren das Inkasso von Forde-
rungen im In- und Ausland vorangetrieben worden. Uber den Verkauf der
Beteiligung an der Airline Financial Support Services (India) Ltd. wird
nachfolgend ausfiihrlich berichtet.

Beteiligung an der Airline Financial Support Services (India) Private
Ltd.

Die Airline Financial Support Services (India) Private Ltd. mit Sitz in
Bombay (AFS) wurde am 13. Dezember 1992 als Joint Venture zwischen
der "alten Swissair” (heutige SAirGroup) und der indischen Firma Tata Sons
Ltd. (TSL) in Bombay gegriindet. Die "alte Swissair" iibernahm seinerzeit
2'700'100 der insgesamt 3'600'000 Aktien der AFS und die operative
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Fiihrung der AFS. Im Oktober 1998 erhéhte die AFS ihr Aktienkapital aus
eigenen freien Mitteln um 50 % und gab 1'800'000 Gratisaktien im
Verhiiltnis des bisherigen Aktienbesitzes an ihre Aktiondre aus. Die
Swissair erhielt ein Aktienzertifikat {iber 1'350'050 Aktien. Zweck der AFS
ist das Erbringen von Finanzdienstleistungen fiir Fluggesellschafien, die im
weitesten Sinn mit dem Verkauf von Flugtickets zusammenhéngen. Der
AFS gelang es, neben der Swissair noch weitere Fluggesellschaften als
Kunden zu gewinnen. Im Sommer 2003 z#hlten u.a. die SWISS Internatio-
nal Air Lines AG, Austrian Airlines und weitere Fluggeselischaften zu den
regelmissigen Aufiraggebern. Die Geselischaft beschiftigt zwischen 300
und 400 Mitarbeiter. Ende 2002 nahm die Swissair Verhandlungen mit der
TSL iiber den Verkauf der AFS-Beteiligung auf. Die Verhandlungen konn-
ten im Sommer 2003 erfolgreich beendet werden. Zwischen der Swissair
und der TSI konnte ein Kaufvertrag abgeschlossen werden. Nach Umwand-
lung des Kaufpreises in Schweizer Franken und nach Abzug der an der
Quelle erhobenen Kapitalgewinnsteuer in Indien im Rahmen des Vollzugs
des Verkaufs der AFS-Aktien resultierte ein Betrag von CHF 5'368'150.42
als Nettoverkaufserlds.

Bei der Umstrukturierung der Swissair-Gruppe im Jahre 1997 sind auch in
Bezug auf die AFS-Aktien unklare Eigentumsverhilinisse geschaffen
worden. Bei der Griindung der SAirLines als Subholdinggesellschaft fiir das
Halten der Airline-Beteiligungen hitten die Aktien als Sacheinlage in diese
Gesellschaft eingebracht werden sollen. Im Zusammenhang mit der Vorbe-
reitung des Verkaufs der Aktien der AFS im Sommer 2003 wurde festge-
stellt, dass die Aktienzertifikate immer noch auf die Swissair lauteten und
dass auf den Zertifikaten keine Indossamente zu Gunsten der SAirLines an-
gebracht waren. Auch im Aktienregister der AFS in Indien war weder die
Abiinderung der Firma der "alten Swissair" in SAirGroup noch die Ubertra-
gung der Aktien der AFS auf die SAirLines vollzogen worden. Der Ver-
kaufserlos ist deshalb auf ein Konto ausserhalb der SAirLines iiberwiesen
worden, iiber das der Liquidator-Stellvertreter der Swissair Rechtsanwalt
Dr. Niklaus Miiller, der Co-Liguidator der SAirLines Dr. Roger Giroud und
der Liquidator der SAirGroup Karl Wiithrich nur gemeinsam verfiigen kén-
nen. Im Rahmen der Liquidationsverfahren miissen nun die Eigentumsver-
hiltnisse an den Aktien der AFS zwischen den Liquidationsmassen der

SAirLines, der Swissair und der SAirGroup geklirt werden.



4.1

4.2

4.3

4.4

WENGER PLATTNER

VERMOGENSSTATUS DER SAIRLINES PER 31. DEZEMBER 2003

Vorbemerkung

Als Beilage erhalten Sie den Liquidationsstatus der SAirLines per 31. De-
zember 2003. In diesem Status wird der Vermdgensstand der SAirLines in
Nachlassliquidation per 31. Dezember 2003 gemiss heutigem Wissensstand
abgebildet.

Aktiven

Offene Aufteilune Erics aus Verkauf Swissport, Restorama, RailGourmet,

Gate Gourmet und Nuance. Im Zusammenhang mit dem Verkauf der

Swissport-Gruppe, der Gate Gourmet-Gruppe, der Nuance-Gruppe, der
Restorama AG und der RailGourmet-Gruppe im Verlauf der Nachlassstun-
dung sind in verschiedenen Bereichen iiber die Verteilung des Verkaufs-
erloses zwischen der SAirLines, der SAirGroup, der Swissair und der
SAirGroup Finance (NI) BV noch keine Vereinbarungen getroffen worden.
Zur Sicherung der jeweiligen Anspriiche sind Teile der Verkaufserldse in
Escrow-Konten gelegt worden.

Noch nicht verwertete Altiven: Bei den noch nicht verwerteten Aktiven

handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen gegeniiber ehemaligen
Gesellschaften der Swissair-Gruppe und um von der SAirLines gehaltene
Beteiligungen und Wertschrifien. Im Weiteren sind allfillige Verantwort-
lichkeits- und Anfechtungsanspriiche pro memoria aufgefiihrt.

Massenschulden

Nachlasskreditoren: Die per 31. Dezember 2003 ausgewiesenen Kreditoren
betreffen Kosten, die wihrend der Nachlassstundung und wihrend der
Nachlassliquidation angefallen sind.

Riickstellung fiir Anteil an Lohnkosten Close Down Team: Wihrend der

Nachlassstundung sind von der SAirGroup Lohnkosten fiir Mitarbeiter ge-
tragen worden, die auch fiir die SAirLines titig waren. Die Aufteilung
dieser Kosten muss noch vorgenommen werden.

Nachlassferderungen

Die Beurteilung der angemeldeten Forderungen im Rahmen des Kolloka-
tionsverfahrens ist noch nicht abgeschlossen (siehe Ziff. 5. nachstehend). Im
Liquidationsstatus per 31. Dezember 2003 wird deshalb dargestellt, welche
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Forderungssumme in welcher Klasse angemeldet und von der SAirLines
anerkannt respektive bestritten wird. In diesem Zusammenhang ist anzumer-
ken, dass die Liquidationsorgane bei ihrem Entscheid iiber die Anerkennung
oder Abweisung von Forderungen nichi an die Beurteilung der angemelde-
ten Forderungen durch die SAirLines gebunden sind. Zu den Forderungen in
der 1. und 3. Klasse sind folgende Bemerkungen anzubringen:

Forderungen der 1. Klasse (ehemalige Swissair-Angestellte); Von ehema-
ligen Swissair-Angestellten sind Forderungen von total CHF 93'466'560.--
nach wie vor auch bei der SAirLines angemeldet. In der Nachlassliquidation

der Swissair werden alle privilegierten Forderungen vollstindig bezahlt
werden kénnen. Es besteht deshalb bei der SAirLines kein Risiko mehr,

dass Zahlungen an ehemalige Swissair-Angestellte gemacht werden miissen.

Forderungen _der 3. Klasse: In den angemeldeten Forderungen von rund
CHF 66 Mrd. sind Doppelanmeldungen von mehr als CHF 35 Mrd. sowie
rund CHF 11 Mrd. aus dem Komplex Sabena/belgischer Staat enthalten. Die
Forderungen aus Belgien sind Gegenstand eines Berufungsverfahrens vor

der Cour d'appel de Bruxelles.

Geschiitzte Nachlassdividende

Vor der Bereinigung der angemeldeten Forderungen im Rahmen des Kollo-
kationsverfahrens kann die voraussichtliche Nachlassdividende fiir die For-
derungen der 3. Klasse nicht zuverlidssig geschitzt werden. Die Bandbreite
liegt zwischen 0.8 % und 45.4 %.

WAHL EINES NEUEN MITGLIEDS DES GLAUBIGERAUSSCHUSSES

Als Ersatz fiir den im Juli 2003 aus dem Gliubigerausschuss zuriickgetre-
tenen Dr. Andreas Casutt hat der Glaubigerausschuss an seiner Sitzung vom
30. Mirz 2004 lic.oec. Maryann Rohner, Ziirich, als neues Mitglied des
Gldubigerausschusses gewihlt.

GEPLANTER WEITERER ABLAUF DES VERFAHRENS

Zur Bereinigung der Passivseite wird im Rahmen des Kollokationsverfah-
rens tiber die Zulassung oder Abweisung und die Zuteilung der angemelde-
ten Nachlassforderungen in die einzelnen Klassen entschieden werden. Es
ist geplant, den Kollokationsplan im Lauf dieses Jahres auszuarbeiten, Die
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Auflage des Kollokationsplanes zur Einsichtnahme durch die Gliaubiger soll
2005 stattfinden.

Im Weiteren werden die notwendigen Massnahmen zur Verwertung der
noch vorhandenen Aktiven getroffen. In erster Linie wird der Verkauf der
Avireal vorangetrieben. Insbesondere werden die Untersuchungen betref-
fend Verantwortlichkeits- und Anfechtungsanspriiche soweit vorangetrie-
ben, dass noch 2004 iiber die nichsten Schritte entschieden werden kann.

Fine weitere Information der Gliubiger mit einem Zirkular ist im Herbst
2004 vorgesehen.

Mit freundlichen Griissen

SAirLines in Nachlassliquidation

f{?. 'n?w/

Dr. Roger Giroud

Beilage: Liquidationsstatus der SAirLines per 31. Dezember 2003

Hotline SAirLines
in Nachlassliquidation

Deutsch: -+41-43-222-38-30
Francais: +41-43-222-38-40

English: +41-43-222-38-50




SAirLines in Nachlassliquidation

LIQUIDATIONSSTATUS PER 31. DEZEMBER 2003

31.12.2003 31.12.2002 Verdnderung
CHF CHF CHF
AKTIVEN
jLiquide Mittel
Kasse 3 0 3
UBS AG CHF 222'550'919 2'021'294 220'529'625
UBS AG USD 1'010'663 264'015 746'648
UBS AG EUR 18'8%0 4'765'274 -4'746'384
ZKB CHF 1'035'527 1'493'742 -458'215
Festgelder 0 186'000'000 -196'000'000
Total liquide Mittel 224616002 204'544'325 20'071'677
Liquidations-Positionen:
Nachlassdebitoren BG63'644 24'530'640 -23'666096
Offene Aufteilung Erids sowie Escrow|
Konten aus Verkauf Swissport, R .
Restorama, RailGourmet, Gate 651000000 66'000°000 0
Gourmet und Nuance
Forderungen gegeniiber Dritten 24'929'810 20'536'285 4'393'515
Beteiligungen, Wertschriften 309'039'359 205'807'740 13'231'619
Verantwortlichkeitsanspriiche p.m. p.m.
Anfechtungsanspriche p.m. p.m.
Total Liquidationspositionen 399'832'813 405'874'675 -6'041'862
TOTAL AKTIVEN 624'448'815 610'419°000 14'029'815
PASSIVEN
Massenschulden
Nachlasskreditoren 654'615 707'939 -53'324
Riickstellung fur Anteil an [ At
Lohnkosten Close Down Team 1000000 0 10001000
Riickstellung Liguidationskostien 10'000'000 0 10'000'000
Total Massenschuiden 11'654'615 707'939 10'946'676
TOTAL AKTIVEN VERFUGBAR 612'794'200 609°711'061 3'083'139
NACHLASSFORDERUNGEN
von SAirlines AG Nachiassdividende
Kategorie angemeldet -
bestritten anerkannt minimal | maximal
Pfandgesicherte 0 0 0
1. Klasse 196'796 196'796 0 100.0%
1. Klasse Swissair-Angesiellte 93'466'560 93'466'560 0 100.0%
2. Klasse 3082 3'082 0 100.0%
3. Klasse 66'346'054'069 | 65'105'638'105 | 1'240'415'964 0.8% 49.4%
Total Nachlassforderungen 66'439'720'507 165'199°304'543 | 1'240'415'964

Kiisnacht, 27.08.2004




